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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da CIMAR Cimentos do Maranhao S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CIMAR Cimentos do Maranhao S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relaciio 2 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informaco6es que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragio e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil 05001-903, Caixa Postal 61005
T: (11) 3674-2000, www.pwe.com/br
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CIMAR Cimentos do Maranh3do S.A.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstracoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinifo. O risco de nao deteccdo de distor¢io relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condicGes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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CIMAR Cimentos do Maranh3do S.A.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de marco de 2017

ZQQWMWO

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "S" MA

Gegvanj#a Silveira Fagunde
ontador CRC 1IMG051926/0-0 "S" MA



CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2016 2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 47 28
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7) 5.482 4.481
Contas a receber de clientes (Nota 8) 3.299 4.452
Estoques (Nota 9) 11.287 13.607
Tributos a recuperar (Nota 10) 6.060 5.950
Adiantamentos diversos 108 769
Outros créditos 589 974
26.872 30.261
N3o circulante
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas (Nota 11 (b)) 646 661
Tributos a recuperar (Nota 10) 4.807 7.010
Tributos diferidos (Nota 12) 26.570 20.571
32.023 28.242
Imobilizado (Nota 13) 127.579 130.363
Intangivel (Nota 14) 3.748 5.236
163.350 163.841
Total do ativo 190.221 194.102

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 15)

Empréstimos e financiamentos (Nota 16)
Debéntures (Nota 17)
Salarios e encargos sociais (Nota 18)

Tributos a pagar (Nota 19)
Outros passivos

Nao circulante
Partes relacionadas (Nota 11 (b)
Debéntures (Nota 17)
Empréstimos e financiamentos (Nota 16)
Provisao para contingéncia (Nota 20)

Patriménio liquido
Capital social (Nota 21)
Reserva de Lucros (Nota 22)
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patrimonio liquido

As notas explicativas da administracio sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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2016 2015
2.676 5.208
3.167 -
9.423 22.205
1.575 944
1.160 2.726
1.167 1.139
19.168 32.312
33 88.425
16.975 59.515
41.167 -
123 -
58.298 147.940
113.618 58.400
23.207 -
(24.070)  (44.550)
112.755 13.850
190.221 194.102




CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Demonstracao do resultado e do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracao do resultado
Receita de vendas (Nota 23)
Custo dos produtos vendidos (Nota 9)
Lucro Bruto

Despesa com vendas (Nota 24)
Gerais e administrativas (Nota 25)
Outras receitas liquidas (Nota 26)

Prejuizo operacional

Despesas financeiras (Nota 27)

Receitas financeiras (Nota 27)

Variacao cambial (Nota 28)

Resultado financeiro liquido

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicio social

Imposto de renda e contribuigio social diferidos (Nota 29)

Prejuizo do exercicio

Demonstracao do resultado abrangente

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente

2016 2015
98.996 101.322
(85.891) (91.941)

13.105 9.381
(11.451) (9.527)
(9.550) (9.968)

16 1.220
(7.880) (8.894)
(11.821) (14.523)
673 527

769 (2.235)
(10.379) (16.231)
(18.259) (25.125)

5.999 8.454
(12.260) (16.671)

2016 2015
(12.260) (16.671)
(12.260) (16.671)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Demonstraciao das mutacoes do patrimonio liquido

Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2014

Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2015

Reserva de Incentivo Fiscal
Absorcao de prejuizos acumulados (Nota
22)

Integralizacao de capital social (Nota 21)

Prejuizo do exercicio
Reserva de Incentivo Fiscal de anos
anteriores (Nota 22)

Em 31 de dezembro de 2016

Capital

Reserva de

Prejuizos

social Lucros acumulados Total
58.400 - (27.879) 30.521
- - (16.671) (16.671)
58.400 - (44.550) 13.850
11.810 (11.810) -
) - 55.947 55.947
55.218 - - 55.218
(12.260) (12.260)
- 11.397 (11.397) -
113.618 23.207 (24.070) 112.755

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Demonstracio do fluxo de caixa
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Ajustes

Depreciagao e amortizacao

Juros e variagbes monetarias

Incentivos fiscais

Perda da alienacio de imobilizado

Provisoes

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Baixa de titulos incobraveis

Variacdo do capital circulante

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Estoques

Tributos a recuperar

Adiantamentos diversos

Outros ativos circulantes

Fornecedores

Salarios, contribuic6es, Impostos e taxas
Outras contas a pagar

Caixa aplicado nas atividades operacionais

Juros Pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigbes ao imobilizado

Adicoes ao intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa pela atividade de financiamentos
Empréstimos e financiamentos obtidos com institui¢oes financeiras
Empréstimos pagos

Valor recebido como integralizac¢ao de capital

Partes relacionadas (Mutuo)

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes, no inicio do exercicio (Nota 5)
Caixa e equivalentes, no final do exercicio (Nota 5)

2016 2015
(18.259) (25.125)
6.998 6.992
9.078 14.781
(11.810) (11.397)
2 (62)
3.048 -
335 -
193 -
(1.001) (1.840)
625 (4.312)
2.320 5.224
2.093 (1.593)
661 (574)
(2.631) (168)
(2.109) (6.693)
10.841 11.372
28 943

412 (12.453)
(9.695) (12.034)
(9.283) (24.487)
(2.715) (752)
(13) (175)
(2.728) (927)
44.985 -
(54.945) -
22.000 -
(10) 25.204
12.030 25.264
19 (150)

28 178

47 28

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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(a)

CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais
Atividades operacionais

A CIMAR Cimentos do Maranhao S.A. (“Companhia”) foi constituida em 8 de fevereiro de 2012 e
controlada conjuntamente pela ICAL Participacées S.A e pela Queiroz Galvio Desenvolvimento de
Negocios S.A. (QGDN), com participacdo de 50% cada uma. O parque industrial, localizado a margem
esquerda do ramal da BR 135, KM 02, na cidade de Sao Luis, no Estado do Maranhao em uma area de 188
mil metros quadrados.

A Companhia tem capacidade de producio de 500 mil toneladas por ano (*) de cimento, visando atender
a construcao civil como mercado prioritario, e iniciou sua producdo em 24/11/2014, e suas vendas em
01/12/2014, atendendo aos mercados do Maranhao, Para, Tocantins, Cear4d e Manaus.

Esta planta atende ao mercado consumidor com velocidade, qualidade e custo competitivo e gera, entre
outros beneficios sociais, 98 empregos (*) diretos e 100 indiretos (*), capacitacdo de mao de obra na regiao,
além da interiorizacao do desenvolvimento e absorcao de tecnologia.

Em 2016 a Companhia apresentou prejuizo no exercicio de R$ 12.260 (2015 - 16.671), a administracao
entende que a Companhia segue a normalidade de uma empresa que iniciou suas operagoes (producao e
venda) recentemente, mais especificamente em 01 de dezembro de 2014, completando um ciclo de 2 (dois)
anos.

Para os proximos anos, a Administragdo tem como plano de negdcio e meta dar continuidade e ampliar
os objetivos alcancados, destacando as seguintes acoes:

Aumento gradativo de 2% a.a no volume de producao. Em 2016, o volume produzido foi de
336 mil toneladas (*);

e Continuidade na busca de fornecedores que garantam melhorias constantes nos processos
produtivos refletindo em reducao de custos e despesas;

e Manter a qualidade do produto alinhado ao nivel de servigo que nos aproxima da necessidade
dos clientes, gerando melhor posicionamento e aceitagdo da marca “Cimento Bravo” na regiao
em que atuam;

e Aproveitamento das oportunidades financeiras estando sempre atento a instrumentos
financeiros que possam trazer algum beneficio 8 Companhia.

e Baseado no fluxo de caixa projetado estimado pela Administracdo, a partir de 2018, a
Companhia registrara um lucro liquido de 2% em relacao a receita liquida. Essa projecao
considerou um aumento de 2% no volume de producao, muito alinhado com as perspectivas
de aumento de market share (*) no interior do estado.
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(b)

CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e Caso a Companhia tenha necessidade adicional de capital de giro, ela conta com o apoio dos
acionistas (ICAL Participacodes S.A e Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negdcios S.A.) para
um eventual aporte de capital.

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusio da apresentacao dessas demonstracées financeiras em
31 de marco de 2017.

(*) Informacao nao auditada.
Incentivos fiscais

Em decorréncia do projeto de implantacdo da unidade industrial, a Companhia foi habilitada aos
incentivos do pro-maranhao, conforme parecer emitido pelas instincias técnicas de sua Secretaria
Executiva, constante do processo n® 276/2012, conforme publicado no Diario Oficial do Estado do
Maranhio — DOE em 25 de setembro de 2012.

As exigéncias legais e regulamentares dos poderes publicos foram atendidas, especialmente as do
Programa de Incentivo as Atividades Industriais e Tecnologicas do Estado Maranhao, onde a Companhia
celebrou Termo de Compromisso e Regime Especial com o Estado do Maranhio, pelo prazo de 15 anos,
correspondente ao crédito de 75% (setenta e cinco por cento) sobre o valor do ICMS devido pela
Companhia (Nota 23).

Sobre o incentivo fiscal pro-Maranh@o a Companhia recolhe a taxa de contribuicdo para o F.D.I. (Fundo
Estadual de Desenvolvimento Industrial), no valor correspondente a 5% do valor dos incentivos utilizados
em cada periodo de apuragao, lei 10.259/15 (Nota 23).

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao definidas
a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente no periodo apresentado, salvo disposicao em
contrério.

Base de preparacio e apresentacao

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.
A preparacao de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao das politicas
contibeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracgoes financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs), e evidenciam todas as informacées relevantes proprias das demonstracgoes financeiras,
e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragio na sua gestao. Nao houve
outros elementos componentes de resultados abrangentes além dos prejuizos dos exercicios apresentados,
razao pela qual a demonstracao do resultado e do resultado abrangente apresentam os mesmos valores.
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2.3

2.3.1

(a)

(b)

2.4

CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos em aplicagdes
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco
insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacao depende da
finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados no ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados no ativo nao circulante). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem contas a
receber de clientes, adiantamentos diversos e caixa e equivalentes de caixa.

Valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
e os custos da transacdo sdo debitados a demonstragio do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado da Companhia, compreendem
aplicacdes financeiras, com rentabilidade de 90% do CDI, com vencimento em até 60 dias.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as
contas a receber serdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nio
circulante. O prazo médio recebimento é de 10 dias. As contas a receber de clientes sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método da taxa efetiva de juros menos a provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (“PCLD” ou
impairment).

O critério para o reconhecimento do crédito de liquidagdo duvidosa devera considerar o critério a seguir:
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2.5

2.6

2.7

CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Vencidos Critério de provisao
61-90 Provisiona 70% do Valor
91-120 Provisiona 80% do Valor
121-180 Provisiona 90% do Valor
>181 Provisiona 100% do Valor

Provisiona 100% do Valor(*)

(*)Os valores acima de 360 dias sdo considerados como perdas dedutiveis, conforme legislacao do Imposto
de renda.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacao, dos dois o menor. O método
de avaliacao dos estoques é o da média ponderada mével.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracdo compreende os custos de projeto, matérias-
primas, mao de obra direta, outros custos diretos e os respectivos gastos indiretos de producio (com base
na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizacdo é o
preco de venda estimado no curso normal dos negocios, menos os custos estimados de conclusao e os
custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Em caso de perda por desvalorizacao (impairment), esta é imediatamente reconhecida no resultado.

Tributos a recuperar

Sdo avaliados pelo custo e ndo excedem ao valor esperado de realizagao.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo historico de aquisi¢do menos o valor da depreciagao e
de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis
necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administracao. O custo histérico também
inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisigao de ativos qualificados.

Os valores residuais, a vida 1til e os métodos de depreciagdo dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicacao de mudanca significativa desde a dltima data de balanco.

Os terrenos nao sao depreciados e a depreciacao dos ativos é calculada pelo método linear considerando
0s seus custos e seus valores residuais durante a vida til estimada, como segue:
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2.8

2.9

(a)

(b)

2.10

CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Anos
Edificios e construcoes 25-50
Ferramentas 10
Instalacoes 20
Maquinas e equipamentos 15 - 20
Moveis e utensilios 10
Hardware 5

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estio sujeitos a amortizacdo sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso.
Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos nao
financeiros que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados subsequentemente para a anélise
de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Intangivel

Softwares

As licengas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e
fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados durante a vida til
estimada dos softwares de cinco anos. Os custos associados 8 manutencao de softwares sao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos.

Marcas Registradas e Licencas

As marecas registradas e as licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo
custo histérico. As marcas registradas e as licencas adquiridas em uma combinacdo de negdcios sdo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicao. Posteriormente, as marcas e licencas, avaliadas com
vida 1til definida, sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A
amortizacdo é calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas registradas e das licencas
durante sua vida 1til estimada de dez anos.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigac¢Ges a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no
curso normal dos negocios, sendo classificados no passivo circulante se o pagamento for devido no periodo
de até um ano. Caso contrario as contas a pagar sao apresentadas no passivo nao circulante.

As contas a pagar aos fornecedores sio inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva.
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CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Debéntures

As debéntures sdo reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacgao
e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacgao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracao do
resultado durante o periodo em que estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As debéntures sao classificadas no passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco. Os
custos das debéntures sdao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construcido ou producio de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar
pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for
provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a Companhia e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa
no periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisoOes para a¢oes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia
tem uma obrigagdo presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja
ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor
puder ser estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando
se em consideracao a classe de obriga¢cbes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigacoes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os tributos corrente e
diferido. Os tributos sao reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na propor¢do em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido, caso aplicavel.

O encargo de imposto de renda e contribuicao social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas. A administracdo avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas
declaracoes de impostos de renda com relacdo as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da
margem a interpretacoes. Estabelece provises, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O imposto de renda e contribuigio social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre
as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contabeis nas demonstragoes financeiras. O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, na data do balango, e que devem
ser aplicadas quando o respectivo tributo diferido ativo for realizado ou quando o tributo diferido passivo
for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporc¢ao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

Capital social

As acoes ordinarias sao classificadas no patrimonio liquido.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializagdo de
produtos e servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida de
tributos, devolucoes, abatimentos e descontos.

A Companhia reconhece a receita (i) quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (ii) é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a Companhia e quando critérios especificos
tenham sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descri¢cdo a seguir. A
Companhia baseia suas estimativas em resultados histoéricos, levando em consideracao o tipo de cliente, o
tipo de transacao e as especificacoes de cada venda.

Venda de produtos

A Companbhia fabrica e vende cimento do tipo CP II-E-32 42,5kg e 50kg, a granel e ensacado e CP IV-32
50kg, a granel e ensacado. As vendas dos produtos sdo reconhecidas sempre que a Companhia efetua a
entrega dos produtos para o cliente, o qual passa a ter total liberdade sobre o canal e o preco de revenda
dos produtos, e ndo ha qualquer obrigacdo nao satisfeita que possa afetar a aceitacao dos produtos pelo
cliente.

As mercadorias sdo vendidas nos seguintes canais de venda: revenda, construtora, concreteira,
consumidor industrial e governo.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros.
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CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Incentivos fiscais

Os incentivos fiscais sao reconhecidos no resultado pelo valor justo quando ha seguranca razoavel de que
o beneficio sera recebido e quando a Companhia tiver cuamprido todas as condicOes estabelecidas para tal.
Enquanto a Companhia ainda nao tiver cumprido todas as condicGes estabelecidas, os incentivos sao
reconhecidos como passivo (e incluidos em receitas de exercicios futuros em "outros passivos") até que as
condicoes sejam cumpridas, quando, entdo, sdo registradas como receita. Os incentivos recebidos sao
registrados no resultado no "Receita de Vendas". Em 2016 foi registrado um incentivo fiscal de R$ 11.810
(2015- R$ 11.397).

Estimativas e julgamentos contabeis

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunsténcias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

A Companhia esta sujeita ao imposto de renda e contribuicdo social com base nas aliquotas vigentes.
Atualmente, a Companhia apresenta prejuizo, e como consequéncia, ela constitui imposto de renda
diferido ativo que serd compensado futuramente, quando ela vier a ter lucro.

Visando a analise de realizacao desses saldos ativos, a Administracido estima os resultados futuros da
Companhia, como forma de verificar as expectativas de lucro e compensagio desses impostos.

Provisao para crédito de liquidaciao duvidosa

A Companhia possui uma Politica de Crédito que tem por objetivo estabelecer procedimentos na concessao
de créditos em operacGes comerciais, compativel com o nivel de qualidade, agilidade e seguranca exigidos.
A determinacio do limite ocorre por meio de anélise de crédito, considerando: informagoes cadastrais,
informacgbes econOmico-financeiras; histérico de compras e pagamentos (status historico e status
instantaneo); informacGes restritivas no mercado; consulta ao sistema de informacdes; garantias
apresentadas e visita de crédito (Nota 8).

Recuperabilidade (Impairment) estimativa de ativos de vida longa

Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente
imobilizado e outros ativos intangiveis. Na data de cada demonstracao financeira, a Companhia realiza
uma analise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa nao sera
recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: a) seu valor justo menos custos
estimados de venda; b) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa
descontados (antes de juros e impostos) derivados pelo continuo uso de uma ativo até o fim de sua vida
atil, método utilizado pela Companhia.
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Quando o valor residual de um ativo exceder seu montante recuperavel, a Companhia reconhece uma
reducao no saldo do grupo destes ativos (Nota 2.8).

Vida 1til de ativos de longa duracao

A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos de longa duracdo com base na vida 1til estimada,
que é baseada nas praticas da indastria do segmento, experiéncias prévias e/ou contratacdo de empresa
especializada, refletindo a vida economica de ativos de longa duracao. A vida 1til estimada e os métodos
de depreciacao sao revisados anualmente. A Companhia est4 em operacio ha 24 (vinte e quatro) meses,
nao foi identificado mudancas significativas desde a tltima data de balanco.

Provisao para causas judiciais

A Companhia discute questdes tributarias, trabalhistas e civeis nas esferas administrativas e judiciais
dentro do curso normal de seus negdcios e uma provisao para desembolsos futuros é constituida a partirde
analise da Administracdo, em conjunto com seus assessores juridicos. Alteracdoes em tendéncias de
decis6es ou jurisprudéncias em tribunais poderao alterar as estimativas ligadas a provisdes para causas
judiciais.

Custo de obsolescéncia do estoque

A Companhia nao registrou custo de obsolescéncia do estoque porque a quantidade € suficiente para
atender a demanda, nao ha risco pelo giro constante dos produtos acabados.

Gestao do risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expoem a alguns riscos financeiros: risco de cambio e risco de liquidez. O
programa de gestao de risco global da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados

financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia nao celebrou contratos que possam
ser considerados como instrumentos derivativos especulativos.

A gestao de risco € realizada pelo setor financeiro da Companhia, segundo as politicas aprovadas pela
Diretoria. O setor financeiro da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros. A Diretoria estabelece principios, por escrito, para a gestao de risco global, bem como
para areas especificas.

Risco de mercado
A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a

eventual necessidade de contratacdo de operacgOes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas
taxas.
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Risco de liquidez
E o risco da Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e os

pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area financeira.

Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de caixa nao descontados contratados.

Menos de Entreume Entredoise
. . Total
um ano dois anos cinco anos

Em 31 de dezembro de 2016
Fornecedores (Nota 15) 2.676 - - 2.676
Empréstimos e
Financiamentos (Nota 16) 3.167 4.705 36.462 44.334
Debéntures (Nota 17) 9.423 8.487 8.487 26.398

15.266 13.192 44.949 73.408

Em 31 de dezembro de 2015

Fornecedores (Nota 15) 5.298 5.208
Empréstimos e

Financiamentos ( Nota 16) - - - -
Debéntures (Nota 17) 22.205 20.281 39.234 81.720

27.503 20.281 39.234 87.018

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
da Companbhia para oferecer retorno aos socios e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reducao de custos.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de distribuicao de lucros,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde
a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios. O
capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango
patrimonial, com a divida liquida.

O indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2016 e 2015 pode ser assim
sumarizado:
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financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(+) Debéntures (Nota 17)
(+)1 Financiamentos (Nota 16)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)

(-) Titulos e valores mobiliarios (Nota 7)

Divida liquida

Total do patriménio liquido

Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

Instrumentos financeiros por categoria

Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes (Nota 6)
Titulos e valores Mobiliarios (Nota 7)

Outros passivos financeiros

Debéntures (Nota 17)
Empréstimos e Financiamentos (Nota 16)

Fornecedores (Nota 15)

2016 2015
26.398 81.720
44.334 -

(47) (28)
(5.482) (4.481)
65.203 77.211
112.755 13.850
177.958 91.061
37% 85%
2016 2015
47 28
5.482 4.481
5.529 4.509
(26.398) (81.720)
(44.334) -
(2.676) (5.298)
(73.408) (87.019)
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Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015

Recursos em banco e em caixa 47 28
Saldo de recursos em banco e em caixa compreende a depdsitos em conta corrente disponiveis para uso
imediato.

Titulos e valores mobiliarios

2016 2015

Titulos e valores mobiliarios 5.482 4.481

A receita proveniente das aplicacGes financeiras foi de R$ 512 (2015 — R$ 426), nota 27.
As aplicacoes financeiras identificadas pela administracdo ndo sdo destinadas ao atendimento de

atividades operacionais, mas comprometidas com a compra de ativos fixo e outras atividades de
investimento, com rentabilidade de 90% do CDI, com vencimento em 60 dias.

Contas a receber de clientes

2016 2015
Contas a receber de clientes 3.634 4.452
(-) Provisao de créditos de liquidagao duvidosa (335) -
Total contas a receber 3.299 4.452
Resumo por vencimento das duplicatas a receber:

2016 2015
Saldo a vencer 2.852 3.386
Saldos vencidos até 30 dias 421
Saldos vencidos de 31 a 60 dias - 953
Saldos vencidos de 61 a 90 dias 64 49
Saldos vencidos de 91 a 120 dias 31 64
Saldos vencidos de 121 a 180 dias 41 -
Saldos vencidos >180 dias 205 -

3.634 4.452
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O prazo médio recebimento é de 10 dias.

A Companhia registrou a provisdo para crédito de liquida¢ao duvidosa, seguindo os critérios para o

reconhecimento.
9 Estoques

2016 2015
Matérias-primas 7.592 10.140
Produtos em elaboracao 1.408 1.902
Produtos acabados 826 629
Almoxarifado 1.461 936

11.287 13.607

O custo dos produtos vendidos reconhecido no resultado do exercicio de 2016 totalizou R$ 85.891 (2015

— R$ 91.941).
10 Tributos a recuperar

2016 2015

Cofins sobre aquisicio de imobilizado 3.281 4.843
ICMS sobre aquisicao de imobilizado 813 1115
Pis sobre aquisi¢do de imobilizado 713 1.052
Pis/Cofins a compensar 536 536
Imposto de renda sobre aplicagbes financeiras 630 541
Cofins sobre aquisi¢io de insumos 316 1.705
Pis sobre aquisicao de insumos 74 372
ICMS sobre aquisicdo de insumos 18 234
IPI sobre aquisi¢do de insumos 4.138 2.422
Outros 350 140
10.869 12.960

(-) Circulante (6.060) (5.950)
N3o circulante 4.809 7.010

17 de 31



CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os tributos a recuperar no circulante sdo provenientes de rendimentos sobre aplicacoes financeiras,
compra de insumos e retencgGes sobre servicos prestados por pessoas juridicas. As parcelas nao circulantes
referem-se aos tributos incidentes sobre aquisi¢do de bens do imobilizado e sobre os servigos prestados
que originou na construcao do parque fabril.

11 Partes relacionadas

(a) Remuneracao do pessoal chave da administraciao

O pessoal-chave da administracdo inclui os diretores. A remuneracao paga ou a pagar refere-se a
honorarios da diretoria por servicos prestados e esta apresentada a seguir:

2016 2015
Remuneracao total do pessoal-chave da administracao 926 1.409
(b) Mutuo
Partes relacionadas a receber
2016 2015
Cimentos da Bahia S.A. 646 661
Partes relacionadas a pagar
2016 2015
Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negocios (*) - 43.750
Ical Participacdes S.A. (*) - 44.583
Cimentos Portland Participagdes S.A. 33 92
33 88.425

(*) Nos termos do artigo 509, § 29, Decreto n® 3.000/99 — Regulamento do Imposto de Renda, a
Administracao com base na Proposta de Absorciao Mediante Débito a Conta de S6cios (“DPCS”) aprovou
a absorcao dos prejuizos acumulados de 2015 no montante de R$ 55.948, utilizando a conta de sécios
“Mutuo” ( Nota 22). O restante de R$ 33.218 foi reclassificado para AFAC (adiantamento para futuro
aumento de capital), e posteriormente integralizado ao capital social (Nota 21).
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Contas a Pagar

2016 2015

Fornecedores empresas ligadas 91 251

Refere-se a valores a pagar para Partes Relacionadas decorrentes de compras de materiais e servicos prestados.

12

Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos sao calculados sobre o prejuizo fiscal do imposto de
renda e a base negativa de contribuicao social.

Os encargos do imposto de renda e da contribuigdo social correntes sdo calculados com base nas leis
tributarias em vigor ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sao reconhecidos sobre diferencas temporarias decorrentes das diferencas
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracoes financeiras, ou de
prejuizos ou créditos fiscais ndo utilizados. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao
calculados com base em aliquotas de imposto e leis fiscais em vigor, ou substancialmente promulgadas, na
data-base das demonstragoes financeiras.

O valor contabil do imposto de renda e da contribuigio social diferidos ativos é avaliado anualmente e uma
provisao para desvalorizagao é registrada quando o valor contébil ndo pode ser recuperado com base no
lucro tributavel, presente ou futuro.

O saldo em 31 de dezembro de 2016 no montante de R$ 26.570 (2015 — R$ 20.571) refere-se ao imposto
de renda e contribuicao social diferidos acumulados pela Companhia (Nota 29) e tem expectativa de
recuperacao conforme a seguir.

Ano Valor
2017 -
2018 674
2019 1.477
2020 2.197
2021 2.648
a partir de 2022 19.574
26.570

19 de 31



CIMAR Cimentos do Maranhao S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

13 Imobilizado

(a) Composicao do saldo:

Em 31/12/2014
Adicoes
Transferéncias
Baixas
Depreciagao
Em 31/12/2015
Adicoes
Transferéncias
Baixas
Depreciagao (ii)

Em 31/12/2016
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epv s P L. Obras em
Terrenos Co]ir:glti:ﬁl%se: Instalacoes e lll\;la:ll:ll:::tsoz ult\/(la?l‘;?llist)g Hardware Ferramentas :0;:; e;(; andament.0 Total
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financeiras em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Obras em andamento

O saldo de obras em andamento em 31 de dezembro de 2016 refere-se substancialmente aos
custos relativos a construcao das bases do novo galpao de matéria-prima e do gerador de gas

quente.

Depreciacao

O montante de R$ 5.497 (2015 — R$ 5.524) referente a despesa de depreciacdo/ amortizagao foi
reconhecido no resultado substancialmente em custo do produto vendido.

Intangivel

Direito de

uso

software Marcas Total

Em 31 de dezembro de 2014 6.508 21 6.529
Aquisi¢oes 175 175
Amortizacao acumulada (1.466) (2) (1.468)
Em 31 de dezembro de 2015 5.217 19 5.236
Aquisicoes 13 13
Amortizacao acumulada (i) (1.499) (2) (1.501)
Em 31 de dezembro de 2016 3.731 17 3.748

Amortizacao

O montante de R$ 1.501 (2015 — R$ 1.468) referente a despesa de amortizacao foi reconhecido

no resultado em despesas gerais e administrativas.

Fornecedores

Fornecedores empresas ligadas (Nota 11)
Fornecedores nacionais
Fornecedores estrangeiros
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Referem-se a valores a pagar decorrentes de compra de insumos, materiais e servicos de
fornecedores nacionais e estrangeiros necessarios para continuidade da operacao.

Empréstimos e financiamentos

Em 24 de marco de 2016 foi liberado parte do crédito aprovado (R$ 55.000) do financiamento
referente ao contrato celebrado em 31/12/2014 pela Companhia e o Banco do Nordeste (“BNB”),
no valor de R$ 45.143, com juros de 8,17%a.a., caréncia do principal de 12 (doze) meses com inicio
de amortizacdo em abril de 2017 e os juros pagos trimestralmente.

2016

Empréstimos e financiamentos 44.415
Custo de captacao (765)
Juros a pagar 684
Total 44.334
Circulante 3.167
Nao circulante 41.167
Movimentacao

principal

Em 31 de dezembro de 2015 -
Adicao 45.143
(+) Ajuste da parcela principal 217
Parcela paga do principal (945)
Em 31 de dezembro de 2016 44.415
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financeiras em 31 de dezembro
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Movimentacao Custo

da Captacao
Em 31 de dezembro de 2015 664
Adicao 158
Amortizacao (i) (57)
Em 31 de dezembro de 2016 765

Movimentacao de juros
Em 31 de dezembro de 2015 -

Juros incorridos (i) 2.609
Juros pagos (1.925)
Em 31 de dezembro de 2016 684

custo de capitacao do financiamento é reconhecido anualmente no resultado, o
montante amortizado em 2015 foi de R$ 57.

Os juros incorridos durante o ano de 2016 foram reconhecidos como despesas
financeiras (Nota 27). O montante registrado em 2016 foi de R$ 2.609.

Debéntures

No periodo de 8 de fevereiro a 31 de dezembro de 2012, a Companhia emitiu debéntures simples,
ndo conversiveis em acoes, em série tinica da espécie quirografaria, remuneradas a taxa de 120,5%
da taxa DI a.a, onde o principal sera pago em 6 parcelas semestrais (*) a partir de abril de 2017 ¢
os juros estdo sendo pagos semestralmente desde abril de 2013. Os recursos obtidos pela
Companhia por meio da emissdo das debéntures foram destinados a realizacdo de investimentos
no projeto de implantacdo da Companhia.

2016 2015
Debéntures (*) 26.000 80.000
Custo de captacio (i) (358) (485)
Juros a pagar 757 2.205
Total 26.399 81.720
Circulante 9.423 22.205
Nao circulante 16.975 59.515
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(*) Em 23 de margo de 2016, através do sistema CETIP21/CBLC efetivou-se a amortizagdo no
montante de R$ 54.000, passando de R$ 80 para R$ 26. Nao houve alteracdo na quantidade de
debéntures, somente o Preco Unitario (“PU”) sofreu alteracdo de R$ 675 para R$ 325. Este
cenario refletiu para que a amortizacao do principal sofresse alteracdo de data de inicio e parcelas,
sendo: (i) Data de amortizagdo, de abril de 2016 para abril de 2017, e parcelas, de 8 para 6.

Movimentacio dos juros

Em 31 de dezembro de 2014 81.209
Juros incorridos 12.419
Juros pagos (12.034)
Amortizacao do custo de captacio 126
Em 31 de dezembro de 2015 81.720
Juros incorridos (i) 6.322
Juros pagos (7.770)
Amortizacio do custo de captacao (ii) 126
Amortizacao do principal (iii) (54.000)
Em 31 de dezembro de 2016 26.399

Os juros foram reconhecidos como despesa financeira (Nota 27), em 2016 no montante de R$
6.322 (2015 — R$ 12.419).

O custo de captacdo do financiamento esti sendo amortizado anualmente no resultado. O
montante amortizado em 2016 foi de R$ 126.

Refere-se a amortizacao de debéntures no montante de R$ 54.000 em 23 de marco de 2016.

18 Salarios e encargos sociais

2016 2015
Provisao de férias e encargos 618 669
Provisao participacao nos resultados (*) 618 26
Instituto nacional do seguro social - INSS 208 183
Fundo de garantia do tempo de servico - FGTS 45 53
Outros 85 13

1.574 944

(*) Refere-se a provisao Participacdo dos Lucros e Resultado (“PLR”) com base em Acordo
Coletivo com Administracgao e o Sindicado da categoria para pagamento em fevereiro de 2017.
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19 Tributos a pagar

20

()

Tributos retidos sobre fornecedores

Imposto de renda retido na fonte — IRRF

Imposto sobre circulacio de mercadorias e servicos — ICMS
Instituto nacional do seguro social — INSS

Programa de integracao social — PIS

Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS

2016 2015
267 243
17 102
742 1.154

2 3

24 218
110 1.006
1.162 2.726

Provisiao para riscos tributarios, trabalhistas e civeis

A Companbhia é suscetivel a riscos tributarios, trabalhistas e civeis decorrentes do curso normas
das suas operacoes. Em bases periddicas, a Administracao revisa o quadro de causas judiciais
conhecidas, avalia as provaveis perdas e ajusta a respectiva provisao considerando a avaliacao de
seus assessores legais e demais dados disponiveis nas datas de encerramento dos exercicios, tais
como natureza dos processos e experiéncia histérica. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da

rubrica “Provisao para riscos tributarios e trabalhistas” era como segue:

Provisao para causas

Depdsitos judiciais judiciais Provisao liquida

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Trabalhistas 40 - (162) - (123) -
Civeis - - - - -
Fiscais (i) 3.258 - (3.258) - - -
3.298 - (3-420) - (123) -

Refere-se ao AFRMM (Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha mercante), contribuigio
para apoio ao desenvolvimento da Marinha Mercante e da industria de construcao e reparacéo
naval brasileiras, do qual a Companhia era isenta. Ele é devido na entrada do porto de descarga,
sendo calculado sobre o valor do frete maritimo internacional. A partir de janeiro de 2016, o
Governo revogou a suspencao dessa isen¢ao, porém a Companhia entrou com um mandato de
seguranca. O pagamento do montante devedor em discussao foi feito via deposito judicial.
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Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco

A Companhia tem acoes de natureza civel, tributéria e trabalhista, envolvendo
riscos de perdas classificados pela administragdo como “possiveis”, mediante
avaliac@o de seus assessores legais, para quais nao ha provisao constituida,
conforme composicao estimada abaixo:

Tributario
Civeis
Trabalhistas

Patrimoénio liquido

Capital social

2016

246

253

No exercicio de 2016 houve o aumento do capital social da Companhia mediante a capitalizacao
de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital- AFACs existentes na conta do Passivo nao
Circulante, no valor de R$ 55.218, sendo que R$ 33.218 corresponde a contratos de mutuo ja
existente em 2015 convertidos em AFACs em 2016 (nota 11b), e outros AFACs ocorridos ao longo
do exercicio no valor de R$ 22.000, totalizando o montante de R$ 55.218 dividido em 3.000.000

(trés milhoes) de acoes, todas ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Participacao 2016 2015
Ical Participacoes S.A. 50% 56.809 20.200
Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negocios S.A. 50% 56.809 20.200
100% 113.618 58.400

Aumento de capital

Em Assembleia Geral realizada em 28 de setembro de 2016, os acionistas da Companhia,

decidiram pelo aumento de capital social no montante de R$ 55.218,

elevando,

consequentemente, o capital social de R$ 58.400 para R$ 113.618, sem emissao de novas acoes.

O resultado da Companhia tera a seguinte destinagdo, conforme estatuto:

e 5% (cinco por cento) para constituicado de reserva legal, até que atinja 20% (vinte por

cento) do capital social;
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e Provisdo para importancia necessaria para as despesas do exercicio seguinte e para a

manutencao da sociedade;
¢ O remanescente, sera objeto de deliberagcdo da Assembleia Geral.

Absorcao de prejuizos acumulados

Em 04 de janeiro de 2016, em decorréncia da absorc¢ao do prejuizo, nos termos do artigo 509, §
20 Decreto n° 3.000/99 — Regulamento do Imposto de Renda, teve como origem para atender o
regulamento a exclusao do beneficio fiscal do prejuizo acumulado do ano de 2015, que originou a
criacdo da conta de Reserva de Incentivo Fiscal. Apos a constituicdo da Reserva de Incentivo
Fiscal, o saldo de prejuizos acumulados de r$ 55.947 foi absorvido pelos contratos de muatuo entre

partes relacionadas (Nota 11b).

Constituicao da

reserva de Absorcao
2015 incentivo fiscal prejuizos 2016
Prejuizos acumulados (44.550) (11.397) 55.947 -
Reserva de incentivo
fiscal - 11.397 - 11.397
Partes Relacionadas - - (55.947) (55.947)
(44.550) - - (44.550)
Receita de vendas
A reconciliagdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue:
2016 2015
Vendas brutas de produtos e servicos 125.421 127.420
Tributos sobre vendas (37.644) (36.925)
Incentivos fiscais (i) 11.810 11.397
Taxa de Contribuicao (ii) (591) (570)
Receita liquida 98.996 101.322

A Companhia esta se beneficiando do Pr6-Maranhao, que permite a tomada de crédito de 75%

do ICMS devido pela Companhia (Nota 1(b)).

Contribuicdo a conta do Fundo Estadual de Desenvolvimento Industrial de 5% do valor dos

incentivos utilizados em cada periodo de apuracao, previsto em lei (Nota (1b)).
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Despesas com vendas

2016 2015
Consultoria, assessoria e outros (130) (121)
Fretes (7.698) (8.080)
Viagens (227) (456)
Publicidade e propaganda (801) (822)
Despesas com pessoal (1.775) -
Outros (820) (48)
(11.451) (9.527)
Despesas gerais e administrativas
2016 2015
Despesas com pessoal (2.289) (3-449)
Consultoria, assessoria e outros (1.272) (1.560)
Honorarios diretoria (926) (1.409)
Despesas com viagens (146) (657)
Tecnologia da informacio (1.796) (1.594)
Depreciacao e amortizacao (2.137) (603)
Outros (984) (696)
(9.550) (9.968)
Outras receitas liquidas
2016 2015
Ganho (Perda) na baixa de bens e direitos do ativo
imobilizado (D 62
Receita com venda de ativo imobilizado 17 8
Recuperacao de despesas (1) - 1.150
16 1.220

(1) Retorno de gastos efetuado para a Companhia Energética do Maranhao em 17 de agosto de
2015, aplicados na melhoria da estagao elétrica.
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Resultado financeiro

2016 2015
Rendimentos de aplicacGes financeiras (Nota 7) 512 426
Juros recebidos 160 77
Variacdo monetaria ativa 6 -
Outros 28 44
PIS/Cofins sobre receitas financeiras (33) (20)
Receitas financeiras 673 527
Descontos concedidos - (273)
Despesas bancarias (a) (2.869) (1.760)
Juros sobre financiamento (b) (2.608) -
Juros sobre debéntures (c) (6.322) (12.419)
Outros (22) (71)
Despesas financeiras (11.821) (14.523)
Resultado financeiro, liquido (11.148) (13.997)

(a) As despesas referem-se ao IOF sobre as transagdes de mutuo, amortizacdo da carta fianca
referente ao Banco do Nordeste (“BNB”) e multa por liquidacao antecipada das debéntures.

(b) Em 24 de marco de 2016 foi liberado o crédito do financiamento referente ao contrato
celebrado em 31/12/2014 pela Companhia e o Banco do Nordeste (“BNB”), no valor de R$ 55.600,
com juros de 8,17%a.a., para financiar os gastos ja incorridos na montagem do seu parque fabril,
com caréncia de 12 (doze) meses, com juros pagos trimestralmente e inicio de amortizagao a
partir de abril de 2017. O valor liberado em 24 de marco de 2016 foi de R$ 45.143, o restante do
valor esta em analise pelo BNB para liberacao posterior.

(¢) Em 2016 houve uma liquidagio antecipada de R$ 54.000, justificando assim a reducao de
juros em relagdo a 2015.
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Variacido Cambial

2016 2015

Receitas de variagdo cambial 885 264

Despesas de variacao cambial (i) (116) (2.499)

Resultado variacdo cambial 769 (2.235)
@) Pagamento de fornecedores estrangeiros, aquisicao de insumos.

Imposto de renda e contribuicio social

Conciliacio da despesa do imposto de renda e da contribuicao social

A conciliacdo entre a despesa de imposto de renda e a contribuicao social pela aliquota nominal

e pela efetiva esta demonstrada a seguir:

2016 2015
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social
sobre o lucro (18.259) (25.125)
Adicoes
Multas punitivas indedutiveis 12 118
Descontos Incondicionais 517 -
Doacgoes Indetutiveis -
Multas de Mora
Despesas indedutiveis - 23
Multa rescisoria 79 7
Exclusoes
Provisoes (4.242) -
Base de célculo (13.396) (24.977)
IRPJ e CSLL diferidos e corrente (4.556) (8.492)
IRPJ e CSLL Base temporaria (1.443) -
Outros ajustes - 38
(5.999) (8.454)
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Evento subsequente

Em fevereiro de 2017 foi liberada a tltima parcela do crédito do financiamento referente ao
contrato celebrado em 31/12/2014 pela Companhia e o BNB — Banco do Nordeste, no valor de R$
9.425, com juros de 8,17%a.a., totalizando R$ 54.567. O crédito aprovado foi de R$ 55.600, porém
a Companhia alterou o projeto inicial, retirando um equipamento estimado em R$ 1.033.

DIRETORIA
Alberto Silveira dos Santos José Tarcisio Piau Alfredo Fritz Rudolpho
Diretor Financeiro Diretor Industrial Contador — CRC SP-230493/0-1
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Anexo

RELATORIO DA ADMINISTRACAO.
Exercicio de 2016.

1-Mensagem da Administracao.

Submetemos a apreciacio o Relatério da Administragio e as correspondentes Demonstragoes
Financeiras (DF’s) da CIMAR - Cimentos do Maranhao S.A. (“CIMAR?”), relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2016. As referidas DF’s foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

2-Descricao dos negécios, produtos e servicos.

A CIMAR é uma empresa de proposito especifico, cujo objetivo é a operacido de uma planta fabril
de moagem de cimento no Estado do Maranhdo. A empresa investiu R$ 130 milhoes e tem
capacidade de produzir 500mil toneladas/ano de cimento, gerando 100 empregos diretos e 200
indiretos. A CIMAR iniciou sua producao em 24/11/2014 e as vendas em 01/12/2014. (¥*)

(*) informacao nao auditada
3. Nota sobre a auditoria externa.

A CIMAR informa que a empresa de auditoria PricewaterhouseCoopers nao lhe prestou servicos
nao relacionados a auditoria externa durante o exercicio de 2016

CIMAR CIMENTOS DO MARANHAO SA
CNPJ: 15.129.010/0001-07



